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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente.

A los Socios de PROINCO SANEAMIENTOS S.L., por encargo de la Administradora Unica:
Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad PROINCO SANEAMIENTOS S.L., que comprenden el

balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus
filtados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
‘/ normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la

moria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra Auditoria de las Cuentas Anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de Auditoria de Cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la Auditoria de Cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la Auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra Auditoria de las
Cuentas Anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra Auditoria de
las Cuentas Anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién de existencias.

Cuestién clave de la auditoria

Segun se indica en la nota 10 de la memoria adjunta, el valor de las existencias de la Sociedad al cierre del
ejercicio .asciende a 4.539.084,99 euros. Dichas existencias corresponden, principalmente, a productos
terminados y se encuentran distribuidas entre los almacenes gestionados por la Sociedad. Dada la naturaleza
de los productos, se ponen a la venta miles de referencias que van oscilando en funcion de la demanda de
los clientes, generando, en consecuencia, un elevado volumen de movimientos de las mismas. Dado este
gran nimero de referencias la valoracion de las existencias es un proceso delicado que requiere de una
adecuada imputacion de costes de adquisicion.

Hemos considerado esta cuestion como un aspecto relevante de auditoria dada la naturaleza e importancia
relativa de la cuestion, toda vez que esta partida del activo representa aproximadamente el 29,64% del total.

Modo en el que se ha tratado en la auditoria :

Nuegfro enfoque de auditoria ha incluido un entendimiento de la naturaleza y reconocimiento de las

./ aciones realizadas por la Direccion, asi como la evaluacion de los controles relevantes vinculados a la
gloracion de las existencias de productos para su venta.

—_ ';.
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(i _',o parte de nuestros procedimientos hemos realizado los siguientes:

}l #1\W

< e  Comprobacién, conjuntamente con la Direccion, de los criterios y directrices de valoracion aplicados.

e Realizacion de recuentos fisicos en bases selectivas en los almacenes de la Sociedad y su
comparacion con los recuentos de la Sociedad.

Se ha realizado un andlisis de las rotaciones de los productos para verificacion de los célculos de los
materiales obsoletos.

e Realizacién de pruebas sobre el disefio e implantacion de los controles vinculados al proceso de
reconocimiento de los precios de adquisicion.

Andlisis y evaluacién del proceso implantado por la Sociedad para la evolucion del potencial
deterioro de las existencias y su comparacion con el ejercicio anterior.

Comprobacion de hechos posteriores en relacion a las existencias.

Adicionalmente, hemos evaluado la suficiencia de la informacion revelada en las cuentas anuales.

Transacciones con partes vinculadas

Cuestion clave de la auditoria

En la nota 23 de la memoria adjunta se detallan las transacciones con empresas vinculadas, entre las que
destacan la compra de productos, asi como los ingresos por ventas.
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Hemos considerado esta una cuestion clave de nuestra auditoria debido a que las operaciones con partes
vinculadas son un area significativa y susceptible de incorreccion material en relacion con su adecuada
valoracion a precios de mercados. .

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido un entendimiento de la naturaleza y reconocimiento de las
transacciones con partes vinculadas realizados por la Direccién, asi como la evaluacion de los controles
relevantes vinculados a dichas transacciones, como la realizacion de diferentes pruebas de detalle sobre
dichas operaciones.

Como parte de nuestros procedimientos hemos realizado los siguientes:

e La actualizacion de nuestro conocimiento de las relaciones entre partes vinculadas mediante
consultas a la direccion.

o Estudio y andlisis de los sistemas de control implantado por la Direccion, asi como la verificacion del
funcionamiento y eficacia de dichos controles.

"Obtencion de la documentacion de las transacciones mas significativas realizadas con partes
relacionadas durante el ejercicio, incluyendo confirmaciones de saldos y transacciones.

Comprobacién de hechos posteriores en relacién a las transacciones con partes vinculadas.

Adicionalmente, hemos evaluado la suficiencia de la informacion revelada en las cuentas anuales.

Otra informacion: Informe de gestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020 cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error. .

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libygs de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
| _gfinion.

: £ S

A

les ridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de

( nformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
“«.{,’t,‘f cte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
s

consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También: :

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
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si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel. '

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

VAUDITORE=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE GQUENTAS DE ESPANA

\

FERRERA CORDERO ROBERTO

2021 Nam. 11/21/00960

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
Informe de auditorfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditorfa de cuentas

Roberto Ferrera Cordero espaiiola o internacional
Auditor — Censor Jurado de Cuentas

Malaga a 28 de mayo de 2021
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PROINCO SANEAMIENTOS S.L.
BALANCE DE SITUACION

N

7

o

Activo Nota 2020 2019
A) ACTIVO NO CORRIENTE 3.036.528,58 3.242.537,42
Il. Inmovilizado material 5 2.984.851,06 3.188.208,26
1. Terrenos y construcciones 1.672.175,55 1.727.568,53
2. Instalaciones técnicas, y otro inm. mat. 1.253.492,66 1.457.639,73
3. Inmovilizado en curso y anticipos 59.182,85 3.000,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 41.070,98 41.070,98
5. Otros activos financieros 91 41.070,98 41.070,98
';“;\IL'Activos por impuesto diferido 12 10.606,54 13.258,18
c UQ«)B{&;TIVO CORRIENTE 12.279.891,62 10.482.590,85
\j!:’ﬁfﬁxistencias 4.539.084,99 4.907.415,30
7. Comerciales 10 4.539.084,99 4.905.876,00
6. Anticipos a proveedores 0,00 1.539,30
lll. Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar 4.359.632,87 5.117.778,95
1. Clientes por ventas y prest. servicios 9.1 3.624.935,51 4.356.500,12
b) Cltes.por ventas y prest.servicios CP 3.624.935,51 4.356.500,12
3. Deudores varios 9.1 730.697,36 753.278,83
4. Personal 9.1 4.000,00 8.000,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 2.155,55 2.155,55
5. Otros activos financieros 9.1 2.155,55 2.155,55
VI. Periodificaciones a corto plazo 10.441,56 1.465,42
VII. Efect. y otros act. liquidos equivalentes 3.368.576,65 453.775,63
1. Tesoreria 3.368.576,65 453.775,63

TOTAL ACTIVO

15.316.420,20

13.725.128,27
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BALANCE DE SITUACION
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Pasivo Nota 2020 2019
A) PATRIMONIO NETO 4.874.063,77 4.369.935,07
A-1) Fondos propios 9.5 4.874.063,77 4.369.935,07
1. Capital 29.268,70 29.268,70
1. Capital escriturado 29.268,70 29.268,70
Il. Prima de emisién 903.597,47 903.597,47
lll. Reservas 3.584.068,90 3.221.887,79
1. Legal y estatuarias 7.079,78 7.079,78
2. Otras reservas 3.576.989,12 3.214.808,01 |
IV. (Acciones y particip. En patrim. Propias) 9.5 -330.000,00 -330.000,00
VII. Resultado del ejercicio 3 687.128,70 545.181,11 |
7A-3) Subvenciones, donac. y legados recibidos 18 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 963.058,53 335,43
Il. Deudas a largo plazo 9.1 962.723,10 0,00
2. Deudas con entidades de crédito 962.723,10 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 12 335,43 335,43
C) PASIVO CORRIENTE 9.479.297,90 9.354.857,77
I. Pasivos vinculados mantenidos para venta 9.5 0,00 180.000,00
lll. Deudas a corto plazo 9.1 4.450.155,68 5.154.646,79
2. Deudas con entidades de crédito 4.450.155,68 5.154.646,79
IV. Deudas con Emp. Grupo y Asoc. a corto plazo 9.1-23 0,00 51.161,21
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 5.029.142,22 3.969.049,77
1. Proveedores 9.1 2.555.595,02 1.437.739,62
b) Proveedores a corto plazo 2.555.595,02 1.437.739,62
2. Proveedores, empresas del grupo y asoc. 9.1-23 2.043.282,67 2.072.391,49
3. Acreedores varios 9.1 3.650,33 23.268,01
4. Personal (remuneraciones pend. de pago) 9.1 116.597,31 111.019,43
5. Pasivos por impuesto corriente 12 73.869,73 128.654,02
6. Otras deudas con las Admin. Publicas 12 204.991,69 158.786,00
7. Anticipos de clientes 9.1 31.155,47 37.191,20

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

15.316.420,20

13.725.128,27




PROINCO SANEAMIENTOS S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Nota 2020 2019

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 21.408.635,32 22.267.771,12
a) Ventas 25 21.387.239,86 22.267.771,12
b) Prestaciones de servicio 21.395,46 0,00
4. Aprovisionamientos -17.387.473,93 -18.394.684,10
a) Consumo de mercaderias 13 -17.363.028,30 -18.393.663,22
G »;_.&bp) Consumo de materias primas y otras mat. 13 -353,90 -259,00
/,‘:\g\\é}Trabajos realizados por otras empresas -24.091,73 -761,88
[ "§;0tros ingresos de explotacion 56.492,50 42.919,99
)f;ﬁ"} Ingresos accesorios y otros de gest. corr. 56.492,50 39.670,99
k‘rb) Subvenciones de explotacion incorp. al res 0,00 3.249,00
6. Gastos de personal -1.980.172,55 -2.211.398,82
a) Sueldos, salarios y auxiliares -1.516.724,08 -1.680.538,10
b) Cargas sociales 13 -463.448,47 -530.860,72
7. Otros gastos de explotacion -810.623,15 -744.658,24
a) Servicios exteriores -766.114,60 -673.653,23
b) Tributos -31.682,82 -36.323,14
c) Pérdidas, deterioro, y var. provisiones 14 -12.825,73 -34.681,87
8. Amortizacion del inmovilizado -292.186,67 -211.093,83
10. Excesos de provisiones 14 0,00 74.505,47
11. Deterioro y result. por enajenac. del inmov. -1.085,56 8.000,00
b) Resultados por enajenaciones y otras 5-7 -1.085,56 8.000,00
13. Otros Resultados 18.766,31 34.469,55
A.1) RESULTADOS DE EXPLOTACION 1.012.352,27 865.831,14
14. Ingresos financieros 9.104,91 6.220,28
b) De valores negociables y otros inst. fin. 9.104,91 6.220,28
b2) De terceros 9.104,91 6.220,28
15. Gastos financieros -117.998,38 -145.703,45
b) Por deudas con terceros -117.998,38 -145.703,45
A.2) RESULTADO FINANCIERO -108.893,47 -139.483,17
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 903.458,80 726.347,97
20. Impuestos sobre beneficios 12 -216.330,10 -181.166,86
A.4) RESUL. DEL EJERC. PROC. DE OPERAC. CONTIN. 687.128,70 545.181,11
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 3 687.128,70 545.181,11
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PROINCO SANEAMIENTOS S.L.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO NORMAL DE INGRESOS Y GASTOS

Nota

Importe 2020

Importe 2019

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

687.128,70

545.181,11

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

|. Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

1l. Por coberturas de flujos de efectivo

)
abi&Ehciones, donaciones y Iegados recibidos

N
=P ﬁr‘ encias de conversion

VII. Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
PATRIMONIO NETO (I+ll+...+V

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VIII. Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Oftros ingresos/gastos

IX. Por coberturas de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta

XII. Diferencias de conversién

XIII. Efecto impositivo

(VII+IX+...+XI)

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

687.128,70

545.181,11
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PROINCO SANEAMIENTOS S.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Importe 2020 Importe 2019

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 903.458,80 726.347,97
2. Ajustes del resultado 414.991,43 374.375,65
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 292.186,67 211.093,83
c) Variacion de provisiones (+/-) 12.825,73 34.681,87
d) Imputacion de subvenciones (-) 0,00 -3.249,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 1.085,56 -8.000,00
g) Ingresos financieros (-) -9.104,91 -6.220,28
h) Gastos financieros (+) 117.998,38 145.703,45
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 0,00 ... 38578
3. Cambios en el capital corriente 2.219.551,26 -1.144.211,65
a) Existencias (+/-) 368.330,31 91.701,08
i L@dpres y otras cuentas para cobrar (+/-) 745.320,35 20.558,66
s@%?éctivos corrientes (+/-) -8.976,14 -1.136,54
) Actéadores y otras cuentas para pagar (+-) 1.114.876,74 |  -1.255.334,85
8 f@ﬁu}os de efectivo de las actividades de explotacion -428.517,43 -344.228,31
os de intereses (-) -169.159,59 -332.548,98
c) Cobros de intereses (+) 9.104,91 6.220,28
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -268.462,75 -17.899,61
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2 + 3 +4) 3.109.484,06 -387.716,34

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -90.115,03 -407.161,11
c) Inmovilizado material -90.115,03 -403.261,11
e) Otros activos financieros 0,00 -3.900,00
7. Cobros por desinversiones (+) 200,00 12.026,76
c) Inmovilizado material 200,00 12.026,76
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) -89.915,03 -395.134,35

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -180.000,00 -146.751,00
c¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) -180.000,00 -150.000,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 3.249,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 75.231,99 -487.670,66
a) Emision 20.503.254,39 | -21.609.001,72
2. Deudas con entidades de crédito (+) 20.503.254,39 21.121.331,06
b) Devolucién y amortizacién de -20.245.022,40 21.121.331,06
2. Deudas con entidades de crédito (-) -20.245.022,40 -21.609.001,72
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -183.000,00 0,00
a) Dividendos (-) -183.000,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) -104.768,01 -634.421,66
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D) 2.914.801,02 -1.417.272,35
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 453.775,63 1.871.047,98
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.368.576,65 453.775,63




2.

PROINCO SANEAMIENTOS, S.L.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2020

Actividad de la empresa

PROINCO SANEAMIENTOS, S.L., (en adelante la Sociedad) fue constituida en Malaga el 11 de
Enero de 1988, mediante escritura publica por tiempo indefinido, estando inscrita en el Registro
Mercantil de Malaga en el tomo 909, libro 716, seccién de sociedades 32, folio 1, hoja 9.480-A,
Inscripcién Primera siendo su C.I.F. B29.240.850. Con fecha 18 de diciembre de 2002 se procedié
al cambio de nombre a su denominacion al actual.

Su domicilio social se encuentra establecido en la calle Leopoldo Lugones nimero 1, del Poligono
Industrial Guadalhorce, Malaga.

EI ob jeto social de la Sociedad consiste en la adquisicion, enajenacion, gravamen, promocion,
. explotet lon construccion y admmlstramon ordinaria y extraordlnana de b|enes mmuebles en sus

--.:-'-‘ de construccmn y artlculos de fontaneria, tanto al por mayor como al por menor.

dnsacciones comerciales nacionales, |nternac:ona|es asi como la exportacién e importacion de
dichos bienes y articulos. En la actualidad su actividad se centra en la compraventa de materiales
sanitarios.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprob6 por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La Sociedad esta relacionada por unidad de decision a las sociedades detalladas a continuacion,
no presentando cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidados.

Las Sociedades vinculadas por unidad de decision son:

e Proveedora a la Industria y la Construccion, S.A., cuya actividad principal se centra en la
compraventa de materiales sanitarios, domiciliada en la calle Leopoldo Lugones niimero 1, del
Poligono Industrial Guadalhorce, Malaga. Sus cuentas anuales se encuentran depositadas en
el Registro Mercantil de Malaga, con N.I.F. A.29.049.509

e Difonsur, S.L., cuya actividad principal se centra en el alquiler de naves industriales,
domiciliada en la calle Leopoldo Lugones numero 1, del Poligono Industrial Guadalhorce,
Malaga. Sus cuentas anuales se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Malaga,
con N.I.F. B.29.676.178

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y
como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones aplicadas
a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016, y el resto de disposiciones



004161505

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8.

legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en
el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General de Participes,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Las Cuentas Anuales del ejercicio
anterior fueron aprobadas, por la Junta General Ordinaria, el 6 de agosto de 2020.

La Sociedad esta obligada a auditar las presentes cuentas anuales, asi como lo estuvo con las del
ejercicio anterior, encontrandose ambos auditados.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos
relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u
otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre,
el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y
pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evaltian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la haturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento
del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera
prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:
e Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1 y 4.2)

e Las estimaciones realizadas para la determinacién de los compromisos de pagos futuros
(Nota 8)

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes
(Nota 4.12)



2.4. Comparacioén de la informacion.

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, y las modificaciones aplicadas
a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016.

2.5. Agrupacion de partidas.

- Peterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
‘9,;\;\% el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
4 ‘\‘gglitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la

formacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccién de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el gjercicio.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado por parte de los administradores es |a siguiente:

Base de reparto 2020 2019
Saldo de |a cuenta de pérdidas y ganancias 687.128,70 545.181,11
Total 687.128,70 545.181,11
Aplicacion 2020 2019
A reserva de capitalizacion 36.218,11
A reservas voluntarias 650.910,59 545.181,11
Total 687.128,70 545.181,11
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Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta y no existen limitaciones para la
distribucion de dividendos.

4, Normas de registro y valoracién

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

%.'- ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia
de“indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las
correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado h de este epigrafe.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un
plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones
de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para
los activos materiales y se explican posteriormente. En el presente ejercicio, al igual que en el
ejercicio anterior, no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos
intangibles.

No existe ninglin inmovilizado intangible con vida util indefinida. La amortizacion de los elementos
del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida util estimada

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccion.

a) Investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacion se activaran, en su caso, desde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y
objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza
genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia
de un objetivo comun.



Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen
todas las siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto
estan claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacion directa,
como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si
existe mercado.

La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada |a disponibilidad
de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce
a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. Durante el ejercicio, al igual
que en el gjercicio anterior, no se ha activado ninglin elemento por este concepto.

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del
ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su
activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o
instituciones se valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su
coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que
son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la
forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes
criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento
en que se activan, durante su vida util, en un plazo méaximo de cinco afios, salvo que
existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del
gjercicio. La amortizacién con cargo a los resultados del ejercicio ascendié a 0,00
euros, al igual que en el ejercicio anterior.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
afios, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

b) Concesiones

Los costes incurridos para obtener concesiones se amortizan linealmente segin el
periodo de concesion. Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones
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que hicieran perder los derechos derivados de éstas, el valor contabilizado se sanearia
en su totalidad al objeto de anular su valor neto contable.

c) Patentes, licencias, marcas y similares

En su caso, las licencias se podran utilizar durante un periodo inicial dependiendo del
tipo de licencia. Si este periodo inicial se puede renovar a la eleccién de la Sociedad sin
ningun tipo de coste, siempre que se cumplan las condiciones de la licencia, se estimara
que tienen una vida til de 10 afios.

d) Propiedad Industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la
propiedad o el derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas manifestaciones
rdeida misma, siempre que, por las condiciones econémicas que se derivan del contrato
? inventariarse por la empresa adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de
Hcion, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las
ajéntes de produccion.

derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccién, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el
momento en que se obtiene la correspondiente patente o similar, incluido el coste de
registro y formalizacién de la propiedad industrial. Son objeto de amortizacion y
correccion valorativa por deterioro.

e) Fondo de Comercio

Su valor se pone de manifiesto como consecuencia de una adquisicion onerosa en el
contexto de una combinacion de negocios.

El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacién de negocios
sobre. el correspondiente valor razonable de los activos identificables adquiridos menos
el de los pasivos asumidos.

En su caso, y excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicion
al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra
registrado por su valor neto contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos
la amortizacién acumulada y el deterioro que estaban registrados en dicha fecha, de
acuerdo con las normas contables vigentes anteriormente.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su
precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida Util, estimada en 10 afios (salvo prueba
en contrario), siendo su recuperacion lineal. Dicha vida (til se ha determinado de forma
separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de
comercio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio,
se someten, al menos anualmente, al andlisis si existen indicios de deterioro, y, en caso
de que los haya, a la comprobacion del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al
registro de la correccion valorativa por deterioro. En el presente ejercicio no se ha
registrado ninguna correccion valorativa por deterioro, al igual que en el ejercicio anterior.



Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son
objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

f) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe
los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién
durante varios afios). La vida Util de estos elementos se estima entre 3 y 5 afios

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones

informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe

i;;@;ij%%abajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y
P(_

éf,/ ‘ ancias.

A 1t i . o . oigs
\\}l‘g;s reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los costes de
/; ntenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que
<’se producen.

%

g) Derechos de traspaso

El reconocimiento inicial corresponde a su precio de adquisicién y se amortizara en el
periodo estimado en el cual contribuiran a la obtencién de ingresos, excepto que la
duracion del contrato sea inferior en cuyo caso se amortizan en dicho periodo.

h) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios
de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la
Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los
Administradores de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo
utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones cubren
los proximos ejercicios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ninglin caso, son crecientes ni superan las tasas de
crecimiento de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su
valor actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de
efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el
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importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos
que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a
continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe
en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el
activo en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Durante el ejercicio, al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no ha registrado
pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible. ‘

i) Propi Intelectual
AN

“@gﬁf@}ji"edad intelectual esta integrada por derechos de caracter personal y patrimonial,
éﬁ]buyen al autor la plena disposicion y el derecho exclusivo a la explotacién de la
2 ;ﬁ:éi‘n mas limitaciones que las establecidas en la Ley. Son objeto de propiedad
intelectual todas las creaciones originales literarias, artisticas o cientificas expresadas
por cualquier medio o soporte, tangible o intangible, actualmente conocido o que se
invente en el futuro. El titulo de una obra, cuando sea original, queda protegido como

parte de ella.

Corresponden al autor de la propiedad intelectual dos clases de derechos: el derecho
moral, de caracter irrenunciable e inalienable y, el derecho de explotaciéon de su obra,
que abarca los derechos, entre otros, de reproduccién y distribucion.

Para los elementos de la propiedad intelectual, con caracter general, se utilizaran los
mismos principios y criterios de valoracion indicados para la propiedad industrial,
utilizando para su contabilizacion una partida especifica.

j) Contratos de franquicia

El importe satisfecho en contraprestacion del canon de asociacion a una franquicia se
contabiliza como un inmovilizado intangible cuando sea probable la obtencion a partir del
mismo de beneficios o rendimientos econémicos para la empresa en el futuro y cuando
se pueda valorar de manera fiable.

Este derecho se amortiza de forma sistematica durante el periodo en que contribuye a la
obtencion de ingresos, no excediendo el plazo de duracién del contrato de franquicia,
teniendo en cuenta, en su caso, las posibles prérrogas que se han acordado.

Si a lo largo de la vida del contrato existiesen dudas sobre la recuperacion del activo, se
debera registrar la oportuna correccion valorativa por deterioro, especificando las
circunstancias que hubieran originado esta duda.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros



similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicién, construccién o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material,
la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento
o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones
dan lugar al registro de provisiones, asi como la mejor estimacion del valor actual del importe
contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con
el desarrollo de |a actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida en que se incurran

_Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,

ﬁég}stran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al
~Zghticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
Qi\ { filiza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el
iﬁg THe interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que
~ réstltan del importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando
se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

P

%

Q

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util
de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion
que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes afios de vida Util, los cuales no han
cambiado con respecto al ejercicio anterior:

Aios
Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 7-13
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10

Otro inmovilizado 4-10
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La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos
a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro
de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
articipes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
Zao
wireqistla
Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

o de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
ndo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el presente ejercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales, al igual que en el gjercicio anterior.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el
curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no
estén determinados en el momento de su incorporacién al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

e Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se
efectlian con caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

e Las construcciones se valoran por su precio de adquisicidon o coste de produccion
incluidas aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las
tasas inherentes a la construccién y los honorarios facultativos de proyecto y direccion
de obra.



4.4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados financieramente se

contabilizara en el balance de situacion segin la naturaleza del bien objeto del contrato Y,

simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor

razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades

minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su

ejercicio. No se incluiran en su célculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios
oY los impuestos repercutibles por el arrendador.

B . . . . ; . -
é/;;;;;;g;’;Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los

'F;%‘,;aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

TN

,.?Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de Ia
Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan  directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas
correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente
a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y
baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como
mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5. Permutas.

En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor
razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias que se han entregado a cambio
salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con el limite
de este Ultimo.

Se considera una permuta de caracter comercial cuando:

— El riesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere
de la configuracion de los flujos de efectivo del activo entregado; o

— El valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la
Sociedad afectadas por la permuta, se ve modificado como consecuencia de la permuta.
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Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacion
fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacién, el inmovilizado
material recibido se valora por el valor contable del bien entregado mas, en su caso, las
contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio, con el limite, cuando esté
disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.

4.6. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que

dan lug
instrum

ar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
ento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los

siguientes. La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes.

a) Activos financieros:

&
o
?

7).

= -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

réditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

w3 %
AV
;,,,w é'.,l réditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos

os surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagareés;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro
de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas



4.6.1. Inversiones financieras a largo plazo

e Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes
provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y
el valor en libros por el que se encuentran registradas.

e Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: son aquellos valores representativos de deuda,
con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar

hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

S g 4

‘f:/ ctivds financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

= A

=

Fo  NALS . - . : . . ;
qﬁ"T_\a_nginedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la

e 7 B . . . . . . . .
(enta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:
= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y
pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segln el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del
derivado con fiabilidad en la fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar.

La Sociedad no reclasifica ningtin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras
esté reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como
inversion en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

e Las inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

e Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones
financieras en capital, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras
en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de
situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el
caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es
posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran
por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro con
vencimiento inferior a tres meses

4.6.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

e Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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4.6.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto
de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas
en la liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

rlesgo se seguiria la practica de formalizar, sobre la base de sus preV|S|ones 'y presupuestos,
contratos de cobertura de riesgo en la variacién del tipo de cambio cuando las perspectivas de
evolucion del mercado asi lo aconsejaran.

Del mismo modo, si mantuviera una exposicion al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se pudieran producir en las diferentes divisas en las que mantuviera la deuda
con entidades financieras, por lo que realizaria coberturas de este tipo de operaciones cuando
las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejaran.

Por otro lado, si se encontrara expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable, la Sociedad formalizaria
contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con
estructuras que asegurarian tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se valoran los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor
de los mismos en la cuenta de resultados.

4.6.5. Instrumentos financieros compuestos

La Sociedad no ha realizado emisiones de bonos canjeables que cumplan con los requisitos
necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como
pasivos financieros.

4.6.6. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se
llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversién no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que



se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenaciéon o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la
estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por
la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

A X

érfiiras contables.

VAN

""i_@j‘g}’%?ﬁ?coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
rtida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura de los flujos de efectivo, se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importe registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo o pasivo cuando es adquirido o asumido.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor razonable por el
componente de tipo de cambio.

4.8. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicién es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de
los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su
venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de
produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que
razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicién o
coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion.
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Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el
importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias..

4.9. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la
Sociedad, que es el euro, a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante
el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional.

4.10. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y
el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el gjercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacién, no afecte ni al
resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.



Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econémica de subvencion.

4.11. /ngresos y gastos.
“‘os ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
‘j@ﬂﬂ’}ﬁﬂlo en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

iédk‘ ante la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
q;e‘ﬁ‘erﬁto en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,
se registran como una minoracion de los mismos. No obstante la Sociedad incluye los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un
tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos
por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.12. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacion
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad
del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacién registrada
contablemente.

El calculo del deterioro de valor de los créditos por operaciones comerciales se ha dotado
siguiendo el método de estimacién individualizada por deudor, en cuanto se ha tenido constancia,
basandose en indicios objetivos, de una probable insolvencia del mismo, dadas las actuales
condiciones del mercado.

No obstante, se han seguido los criterios fiscales vigentes para la deduccion de dicha provisién en
el Impuesto de Sociedades.
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La dotacién de la provision se realiza al 100% del saldo con el deudor.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y
mejora del medio ambiente se registran como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran
gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir
se dota de acuerdo a la mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafios causados.

Los admlnlstradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
es y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
on el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.14, Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida, las contribuciones a realizar dan lugar a
un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en
que se toma la decision de efectuar el despido.

4.15. Pagos basados en acciones.

La Sociedad no realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados en
efectivo a empleados.

4.16. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados
en proporcidn a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por
dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo
plazo transformables en subvenciones.



Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.17. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registraran, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

FAIL 7 I

Né‘gQg;os conjuntos.

' a So;nedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional
i\ quﬁ%g corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e
‘%g@sos incurridos por el negocio conjunto.

4.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de la
Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponda en funcion del porcentaje de participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcién a la participacion que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han sido
objeto de eliminacién los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

4.19. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las hormas generales. Los elementos objeto de las transacciones que
se realicen se contabilizaradn en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior
se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 13?2 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cdédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en
la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132.

c¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracién de cuentas anuales 152,
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4.20. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

4.22

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

= El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, y

= Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el
activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del
activo debe negociarse a un precio adecuado en relacién con su valor razonable
actual y que se espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable que
haya cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado

aloran en el momento de su clasificacion en esta categoria, por el menor entre su valor su
zontable y su valor razonable menos los costes de venta.

La sociedad reconoce como tal los componentes que han sido enajenados o clasificados como
mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Representan una linea de negocio o un area geografica de la explotacion.
b) Formen parte de un plan individual y coordinado de enajenacion.
c) Es unaempresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoraran y reconoceran segun
la naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificandose de forma separa en el
estado de pérdidas y ganancias.

Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Estos derechos se reconocen por su precio de adquisicion. Cuando se tratan de derechos
adquiridos sin contraprestacién o por un importe sustancialmente inferior a su valor de mercado,
se reconoce un ingreso directamente imputado al patrimonio neto al comienzo del ejercicio natural
al que corresponden, que es objeto de transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
que se realiza la imputacién a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin
contraprestacion.

Los derechos de emision no se amortizan, estando sujetos a las correcciones valorativas por
deterioro que sean necesarias.

La emisién de gastos de efecto invernadero origina el reconocimiento de un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio y de la correspondiente provisién, dado que a la fecha de cierre
es indeterminado en cuanto a su importe exacto. Durante el ejercicio no se han incurrido en gastos
de este tipo, al igual que en el ejercicio anterior. En su caso, la provisién se mantendra hasta el
momento en que se cancele la obligacion mediante la entrega de los correspondientes derechos.



5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

0

T,
'}

Terrenos y tléncsr:?(::g;rgrso Inivigiillesda
construcciones | inmovilizado en curso y Totat
material anticipos
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 2.683.589,89 2.128.139,73 548.638,89 5.360.368,51
(+) Resto de entradas 165.027,37 238.233,74 403.261,11
(-) Salidas, bajas o reducciones -73.022,11 -73.022,11
(-/ +) Traspasos a/ de otras partidas 783.872,63 -783.872,63 0,00
B) S‘lAL\DO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 2.683.589,89 3.004.017,62 3.000,00 5.690.607,51
’6}3?\:'@;) INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 2.683.589,89 3.004.017,62 3.000,00 5.690.607,51
T };ﬁﬁg{;@de entradas 33.932,18 56.182,85 90.115,03
{-)Sgﬁ@s’ bajas o reducciones -9.739,12 -9.739,12
‘Q}SALﬁO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 2.683.589,89 3.028.210,68 59.182,85 5.770.983,42
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 900.628,38 1.459.672,39 0,00 2.360.300,77
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2019 55.392,98 155.700,85 211.093,83
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -68.995,35 -68.995,35
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 956.021,36 1.546.377,89 0,00 2.502.399,25
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 956.021,36 1.546.377,89 0,00 2.502.399,25
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2020 55.392,98 236.793,69 292.186,67
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -8.453,56 -8.453,56
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 1.011.414,34 1.774.718,02 0,00 2.786.132,36
SALDO NETO CONTABLE, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 1.727.568,53 1.457.639,73 3.000,00 3.188.208,26
SALDO NETO CONTABLE, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 1.672.175,55 1.2563.492,66 59.182,85 2.984.851,06

Del detalle anterior, el valor de construccion y del terreno de los inmuebles, asciende a
1.846.082,81 euros y 837.507,08 euros, respectivamente, al igual que en el ejercicio anterior

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre por valor de 929.946,38
euros (885.982,70 euros en el ejercicio anterior), correspondiendo en gran medida a elementos
que, a pesar de continuar en propiedad de la empresa ya no son utilizados en la actividad diaria de
la misma.

Al igual que en el ejercicio anterior, a 31 de diciembre de 2020, el epigrafe inmovilizado material
del balance de situacién adjunto no se incluyen correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero y a bienes con contratos con opcién de compra no obligatorias. (Ver nota
8.1).

Como consecuencia de la enajenacién o disposicién por otros medios de elementos de
inmovilizado material se han reconocido resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
por importe de -1.085,56 euros (8.000,00 euros en el ejercicio anterior).

Otros puntos a considerar del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2020 son:

e No se han estimado costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, incluidos como
mayor valor de los activos.
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e No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los
costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas ttiles y métodos de amortizacion.

e Elinmovilizado material no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y/o asociadas.

e La sociedad no posee inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional ni
posee elementos del inmovilizado material no afectos directamente a la explotacion.

e Durante el ejercicio no se han capitalizado gastos financieros relacionados con el
inmovilizado material.

e No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

e No existen elementos del inmovilizado material afectos a garantia, al igual que en el -
ejercicio anterior.

“No existen elementos del inmovilizado material que estén afectos a litigios 0 embargos.

La politica de la Sociedad es formalizar poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administraciéon revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

Inversiones inmobiliarias

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2020, no posee elementos de activos calificados como
inversiones inmobiliarias, al igual que en el gjercicio anterior.

Inmovilizado intangible

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2020, no posee elementos de activos calificados como
inmovilizado intangible, al igual que en el gjercicio anterior.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamientos financieros

Al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no actia como arrendador o arrendatario en
contratos de arrendamiento financiero.



8.2 Arrendamientos operativos

Al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no actia como arrendador en contratos de
arrendamiento operativo.

La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

d) Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

_{ Imp. de los pagos futuros minimos por arrend. operativos no cancelables, de los cuales:
< Hasta un afio 183.016,00 205.272,00

ntre uno y cinco anos 50.100,00 73.800,00

\Mas de cinco afos
I 474

/2 [mp. total de los cobros futuros min. que se esperan recibir, por subarriendos op. no cancel.

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo 204.573,26 187.321,51

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo

Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingreso del periodo

Los contratos corresponden a contratos de locales, basados en contratos estandar de
arrendamiento de locales con renovaciones automaticas anuales con un maximo de entre 5y 8
afios, en el que habra que celebrar un nuevo contrato.

9. Instrumentos financieros

9.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera y los
resultados de la empresa

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
sefialados en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias es:
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CLASES
Créditos, Derivados, y Otros TOTAL
Ej. 2020 Ej. 2019 Ej. 2020 Ej. 2019

Activos a V.R. con cambios en PyG, del cual:

— Mantenidos para negociar

— Otros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 41.070,98 41.070,98 41.070,98 41.070,98

Préstamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta, del cual:

CATEGORIAS

— Valorados a valor razonable

__| — Valorados a coste

|

~

2 TOTAL 41.070,98 41.070,98 41.070,98 41.070,98

2

é%ggﬁo incluido en la categoria de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” corresponde en
su totalidad a fianzas depositadas a largo plazo.

La informacioén de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto plazo,
sin considerar el saldo con las Administraciones Publicas y el efectivo y otros activos equivalente,
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacién:

CLASES
Créditos, Derivados, y Otros TOTAL
Ej. 2020 | Ej. 2019 Ej. 2020 l Ej. 2019

Activos a V.R. con cambios en PyG, del cual:

— Mantenidos para negociar

— Otros
2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 2.155,55 2.155,55 2.155,55 2.155,55
g Préstamos y partidas a cobrar 4.359.632,87 [ 5.119.318,25 4.359.632,87 5.119.318,25
g Activos disponibles para la venta, del cual:
6 — Valorados a valor razonable

— Valorados a coste

Derivados de cobertura

TOTAL 4.361.788,42 | 5.121.473,80 4.361.788,42 5.121.473,80

El saldo incluido en la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar” corresponde en su totalidad a
saldos con clientes por operaciones comerciales a corto plazo y otras equivalentes que no
devengan ningun tipo de interés.

El saldo incluido en la categoria de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” corresponde en
su totalidad a depdsitos mantenidos a corto plazo.



a.2) Pasivos financieros.

La informaciéon de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo
plazo, clasificados por categorias al cierre del ejercicio, es:

CLASES
Deudas cgpégir:gdades de TOTAL
Ej. 2020 Ej. 2019 Ej. 2020 Ej. 2019
Débitos y partidas a pagar 962.723,10 962.723,10 0,00
‘g Pasivos a V.R. con cambios en PyG, del cual:
g — Mantenidos para negociar
E — Otros
O | Derivados de cobertura
TOTAL 962.723,10 0,00 962.723,10 0,00

informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
zo, sin considerar el saldo con las Administraciones Publicas, clasificados por categorias al

CLASES
Reddas c;)rné:ir;(t)idades de Derivados y otros TOTAL
Ej. 2020 Ej. 2019 Ej. 2020 Ej. 2019 Ej. 2020 Ej. 2019
Débitos y partidas a pagar 4.450.155,68 | 5.154.646,79 | 4.750.280,80 | 3.732.770,96 9.200.436,48 8.887.417,75
2 Pasivos a V.R. con cambios en PyG, del cual:
g — Mantenidos para negociar
@ — Otros
S Derivados de cobertura
TOTAL 4.450.155,68 | 5.154.646,79 | 4.750.280,80 | 3.732.770,96 9.200.436,48 8.887.417,75

b) Activos financieros y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias

No existen activos o pasivos financieros calificados a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias

c) Reclasificaciones

No se han realizado reclasificaciones por categoria de activos o pasivos financieros.

d) Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del gjercicio y hasta su ultimo vencimiento, se

detallan en el siguiente cuadro:
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CLASE 82 BEEURS
Vencimiento en afios
1 Entre2y 5 Mas de 5 TOTAL

Inv. en empresas del grupo y asociadas
Inversiones financieras

Otros activos financieros 2.155,55 41.070,98 43.226,53
Deudas comerciales no corrientes 0,00
Anticipos a proveedores 0,00
Deudores com. y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prest.de servicios 3.624.935,51 3.624.935,51

Deudores varios 730.697,36 730.697,36

Personal 4.000,00 4.000,00
TOTAL 4.361.788,42 0,00 41.070,98 4.402.859,40

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se
degtgj%en el siguiente cuadro:

L

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Deudas

Deudas con entidades de crédito 4.450.155,68 | 373.325,81 | 250.495,74 | 253.645,84 85.255,71 5.412.878,78
Deudas con emp.grupo y asociadas 0,00
Acreedores comerciales no corrientes 0,00
Acreed. Comer. y otras cuentas a pagar

Proveedores 2.555.595,02 2.555.595,02

Proveedores, empresas del grupo y asoc. 2.043.282,67 2.043.282,67

Acreedores varios 3.650,33 3.650,33

Personal 116.597,31 116.597,31

Anticipos de clientes 31.155,47 31.155,47
Deuda con caracteristicas especiales 0,00
TOTAL 9.200.436,48 | 373.325,81 | 250.495,74 | 253.645,84 85.255,71 0,00 | 10.163.159,58

e) Transferencias de activos financieros

La Sociedad no ha realizado cesiones de activos financieros.

f) Activos cedidos y aceptados en garantia

La sociedad no posee activos financieros entregados como garantia, ni mantiene activos de
terceros en garantia. '

g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

No se han realizado correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito.



h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se ha producido impagos del principal y/o intereses de los préstamos
mantenidos. Tampoco se han producido incumplimientos contractuales distintos del impago que
hayan otorgado a un posible prestamista el derecho a reclamar el pago anticipado de algtn
préstamo. :

9.2 Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

No se han producido pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
activos financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena, por aplicacién del
meétodo del tipo de interés efectivo.

No se han realizado correcciones valorativas por deterioro de activos financieros, ni se han
producido pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos
_-financieros definidas en la norma de registro y valoraciéon novena, por aplicacién del método del
-5 1IpQ de interés efectivo.
\’L"

a) Contabilidad de coberturas

La Sociedad no ha realizado operaciones de cobertura durante el gjercicio.

b) Valor razonable

No existen diferencias entre el valor razonable y el valor en libros de los activos financieros

c) Empresas del grupo, multigrupo, asociadas y vinculadas.

La informacion sobre empresas en las que existe unidad de decision en el ejercicio se detalla en
los siguientes cuadros:
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Denominacion

Prov. a la Industria y la Construccién S.A.

NIF

A29049509

Domicilio

Avenida Leopoldo Lugones, 1

Forma juridica

Sociedad Anénima

Actividades CNAE Cod. 4673

Unidad de decisién *
Denominacion Difonsur S.L.

NIF B29676178
Domicilio Avenida Leopoldo Lugones, 1

Forma juridica

Sociedad Limitada

Actividades CNAE

Cod. 6820

*

/;j;;i% Unidad de decision
a
y \

Ay el 100% de las participaciones de la entidad “Difonsur, S.L.", asi como los cargos de
administracién de las citadas entidades.

d) Otro tipo de informacién

Al 31 de diciembre de 2020 no se han contraido compromisos en firme para la compra o venta de
activos financieros.

No existen deudas con garantia real distintas de las detalladas en la Nota 5 de la presente
Memoria.

A 31 de diciembre de 2020 la sociedad no tiene concedidas pdlizas de crédito. Tiene concedidas
lineas de riesgo comercial con un limite global de 10.242.500,00 euros (9.875.000,00 euros en el
ejercicio anterior)

Al 31 de diciembre de 2020 no existen instrumentos financieros que estén afectos a una hipoteca.

9.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

La sociedad considera que no esta incursa en riesgo de crédito, riesgo de liquidez o riesgo de
mercado (este Ultimo comprende el riesgo de tipo de cambio, de tipo de interés y otros riesgos de
precio) relacionado con instrumentos financieros.

No obstante, la empresa actlia como garante de operaciones financieras, tales como préstamos y
lineas de riesgo comercial de la empresa vinculada Proveedora a la Industria y la Construccion
S.A. Dichas garantias son reciprocas entre ambas empresas. El valor de dichas operaciones
garantizadas por la Sociedad asciende al cierre del ejercicio 2020 a 4.320.335,00 (5.811.245,00
euros en el ejercicio anterior).



9.5

Fondos propios

El capital social asciende a 29.268,70 euros nominales, representado por 487 participaciones
sociales de 60,10 euros de valor nominal cada una totalmente desembolsadas. Todas las
participaciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, existiendo
restricciones estatutarias para su transferibilidad, y no cotizando en Bolsa. No ha sufrido
modificaciones con respecto al ejercicio anterior.

La sociedad posee las siguientes reservas:

Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta
que dicha reserva alcance el 20% del Capital Social. El UGnico destino posible de la
Reserva Legal es la compensacién de pérdidas o la ampliacién de Capital por la parte
que exceda del 10% del Capital ya aumentado. El importe de la Reserva Legal de la
sociedad asciende a 7.079,78 euros, cumpliendo los requisitos arriba expuestos, no
habiendo sufrido modificaciones respecto al ejercicio anterior.

rima de emision

9 _p
=

La Sociedad tiene una prima de emision procedente de la ampliacion de capital que se
realizo en la fusion efectuada en el ejercicio 1997 por importe de 297.603,62 Euros y una
prima de emision procedente de la ampliacion de capital que se ha realizado en la fusién
efectuada en el ejercicio 2003 por importe de 605.993,85 euros.

eserva por redenominacioén a euros

Tal y como se recoge en el articulo 28 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, de
redenominacién al euro, la reserva constituida a consecuencia de la redenominacion del
capital social a euros es indisponible. El importe de la reserva por redenominacién a
euros asciende a 0,53 euros

Otras Reservas

La Sociedad a 31 de diciembre de 2020 posee otras reservas por importe de
3.576.989,12 euros (3.214.808,01 euros en el gjercicio anterior).

Durante el ejercicio anterior se recibieron gastos de ejercicios anteriores que se cargaron
directamente contra reservas por importe de 1.828,88 euros que no fueron consecuencia
de cambios en estimaciones contables y, por tanto, no conllevaban la reformulacion de
las cuentas anuales de ejercicios anteriores. En este ejercicio no se han imputado gastos
directamente a reservas.

Durante el ejercicio no se han repartido dividendos con cargo a las reservas voluntarias
de la sociedad, al igual que en el ejercicio anterior.

Participaciones propias

El 5 de diciembre de 2019, la Sociedad adquiri6 44 acciones propias, con un valor
nominal de 2.644,40 euros, dotandose la reserva correspondiente, seglin se establece
en los articulos 140 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

El importe global de la adquisicion asciende a 330.000,00 euros, cuyo pago se realiza
por 150.000,00 euros en el momento del acuerdo y 5 pagos mensuales consecutivos de
36.000,00 euros, quedando totalmente liquidada la deuda en mayo de 2020.



004161519

CLASE 8.

10. Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

2020 2019
Comerciales 4.539.084,99 4.905.876,00
Anticipos a proveedores 1.539,30
Total 4.539.084,99 4.907.415,30

No han existido circunstancias que hayan motivado correcciones valorativas por deterioro de las
existencias. No se han revertido correcciones valorativas de ejercicios anteriores.

;3e han capitalizado gastos financieros en las existencias.

isten circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

11. Moneda extranjera

No existen elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera. No se han efectuado

operaciones de compras, ventas o servicios recibidos o prestados denominados en moneda
extranjera.

12. Situacion fiscal

12.1  Impuestos sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) es:



Ejercicio 2020

e

Resultado contable del ejercicio 687.128,70
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre sociedades 216.330,10 216.330,10
Resultado contable ajustado 903.458,80
Diferencias permanentes 201,00 36.218,11 -36.017,11
Diferencias temporales:

-con origen en el ejercicio 0,00
-con origen en ejercicio anteriores 10.606,55 -10.606,55
856.835,14

Compensacion de bases imponibles

Negativas de ejercicios anteriores -
B 856.835,14
AN
“.2 Ejercicio 2019
Resultado contable del ejercicio 545.181,11
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre sociedades 181.166,86 181.166,86
Resultado contable ajustado 726.347,97
Diferencias permanentes 440,78 440,78
Diferencias temporales:

-con origen en el gjercicio 0,00
-con origen en ejercicio anteriores 10.606,55 -10.606,55
716.182,20

Compensacion de bases imponibles

Negativas de ejercicios anteriores -—-

Base imponible (Resultado fiscal) 716.182,20

Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:
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CLASE 8. BE EURG
Ejercicio 2020
Resultado contable 903.458,80
Diferencias permanentes -36.017,11
Base imponible previa 867.441,69
Tipo de gravamen 25%
Cuota 216.860,42
Menos: Deduccién por Limite Reversion Amortizacion (2%) -530,33
Cuota liquida positiva (Gasto por Impuesto sobre Sociedades) 216.330,10
Mas 25,00% de aumentos de diferencias temporales 0,00
Menos: 25,00% de disminuciones de diferencias temporales
(Aplicaciones del Impuesto sobre Sociedades anticipado
con origen en ejercicios anteriores) -2.651,64
§ {8fenos: pagos a cuenta y retenciones por renta de capital -139.808,73
- &?‘eta a pagar (Impuesto sobre sociedades a pagar) EUROS. 73.869,73

Resultado contable 726.347,97
Diferencias permanentes 440,78
Base imponible previa 726.788,75
Tipo de gravamen 25%
Cuota 181.697,19
Menos: Deduccion por Limite Reversion Amortizacion (2%) -530,33
Cuota liquida positiva (Gasto por Impuesto sobre Sociedades) 181.166,86
Mas 25,00% de aumentos de diferencias temporales 0,00
Menos: 25,00% de disminuciones de diferencias temporales
(Aplicaciones del Impuesto sobre Sociedades anticipado
con origen en ejercicios anteriores) -2.651,64
Menos: pagos a cuenta y retenciones por renta de capital -49.861,20
Cuota a pagar (Impuesto sobre sociedades a pagar) EUROS. 128.654,02

Las diferencias temporales corresponden a los ajustes por limitacion a las amortizaciones
fiscalmente deducibles contempladas en la Ley 16/2012 por importe de 10.606,55 euros
(10.606,55 euros en el ejercicio anterior). Se ha procedido a deducir de la cuota integra el 5% de
la reversion de dicha limitacion tal y como se establece en la Disposicion Transitoria 372 de la Ley
27/2014 por importe de 530,33 euros (530,33 euros en el ejercicio anterior).



La Sociedad se ha acogido en el ejercicio 2020 a la deduccién del 10% del incremento de los
fondos propios en la base imponible recogido en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de

noviembre, del Impuesto de Sociedades, por un importe de 36.218,11 euros, generando una
deduccion en la cuota de 9.054,53 euros.

Las diferencias permanentes corresponden a gastos no deducibles fiscalmente, ascendiendo en el
presente ejercicio a 201,00 euros (440,78 euros en el ejercicio anterior).

La Sociedad mantiene al cierre del gjercicio los siguientes saldos con Administraciones Publicas:

2020 2019
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos por impuesto diferido amortizac. 10.606,54 13.258,18
: Total Activos con Admén Publica 0,00 10.606,54 0,00 13.258,18
3

g ‘P‘asivos por impuesto diferido leasing 33543 335,43
‘%% fg_&hpuesto de Sociedades 73.869,73 128.654,02
VA 100.395,78 70.493,88
Retenciones I.R.P.F. 32.985,14 28.448,60
Retenciones Alquileres 2.907,00 2.907,00
Seguridad Social 68.703,77 56.936,52

Total Pasivos con Admén Publica 278.861,42 335,43 287.440,02 335,43

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto
significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

12.2  Otros tributos

No existen otras circunstancias, de caracter significativo, en relacién con otros tributos, en
particular contingencias de caracter fiscal.

En relacién a otros tributos, la sociedad tiene abierto a inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios en
las mismas condiciones reflejadas en la Nota 12.1.

13. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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CLASE 82 "B elc' >
Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2020 | Ejercicio 2019
1. Consumo de mercaderias 17.363.028,30 | 18.393.663,22
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 16.996.237,29 | 18.303.849,04
- nacionales 16.828.936,60 | 18.066.555,97
- adquisiciones intracomunitarias 167.300,69 237.293,07
b) Variacion de existencias 366.791,01 89.814,18
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 353,90 259,00
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 353,90 259,00
- nacionales 353,90 259,00
3. Cargas sociales: 463.448,47 530.860,72
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 454.308,56 518.357,72
c) Otras cargas sociales 9.139,91 12.503,00

rovisiones y contingencias

as provisiones por deterioro de valor de los créditos por operaciones comerciales han tenido la
iguiente evolucion:

Créditos de

| Estado de movimientos de las provisiones operaciones

comerciales
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2019 276.864,82
(+) Dotaciones 310.465,15
(-) Aplicaciones -276.864,82
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019 310.465,15
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2020 310.465,15
(+) Dotaciones 252.075,20
(-) Aplicaciones -310.465,15
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020 252.075,20

La provisién para insolvencias se ha dotado siguiendo el método de estimacion individualizada. El
criterio seguido para identificar los saldos de dudoso cobro ha sido:

e El conocimiento de la declaracién de concurso de acreedores de nuestro cliente.
e El transcurso de seis meses desde el vencimiento de la obligacion.
e El deudor esté procesado por delito de alzamiento de bienes.

e Reclamacion judicial de las obligaciones.

La dotacién de la provision se realiza al 100% del saldo de la obligacion.

Durante el ejercicio se han contabilizado pérdidas por créditos incobrables por importe de
78.806,89 euros (1.081,54 euros en el ejercicio anterior).



16.

19.

20.

21.

Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion
de cuestiones medioambientales.

Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no otorga retribuciones a largo plazo al personal de aportacién o prestacién definida.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

No hay acuerdos ni transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio a lo largo del
ejercicio.

Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad no mantiene subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el
balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto en el presente
ejercicio como en el anterior.

Durante el ejercicio 2020 no se han recibido otras subvenciones de explotacion (3.249,00 euros en
el gjercicio anterior)

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento
de tales subvenciones.

No hay subvenciones afectas a elementos del inmovilizado.

Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios

Negocios conjuntos

La Sociedad no posee negocios conjuntos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

La Sociedad no ha clasificado activos o pasivos como mantenidos para la venta. No existe
informacion sobre actividades interrumpidas de la sociedad.
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Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian
en la fecha de cierre del ejercicio y que por aplicacién de la norma de registro y valoracion, hayan
supuesto la inclusion de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran las
cuentas anuales o que no hayan supuesto un ajuste en las cuentas anuales adjuntas pero la
informacién contenida en la memoria deba ser modificada de acuerdo con dicho hecho o que esos
hechos sean de tal importancia que podria afectar a la capacidad de evaluacion de los usuarios de
las cuentas anuales.

No se han producido hechos posteriores que afecten a la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento.

Operaciones con partes vinculadas

‘formacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los

Operaciones con entidades vinculadas por unidad de decisién 2020 2019
Ventas de activos corrientes 1.821.991,05 1.5683.981,52
Compras de activos corrientes 1.805.722,90 1.846.247,92
Recepcidn de servicios 170.400,00 170.400,00
Gastos por intereses 54.509,27 104.096,46

Saldos pendientes con entidades vinculadas por unidad de decisién 2020 2019

A) ACTIVO NO CORRIENTE

e. Otros activos financieros. 35.400,00 35.400,00
B) ACTIVO CORRIENTE

C) PASIVO NO CORRIENTE

D) PASIVO CORRIENTE

2. Deudas con empresas del grupo a corto plazo 51.161,21
b. Proveedores a corto plazo 2.043.282,67  2.072.391,49

Las operaciones entre las empresas son estrictamente comerciales, liquidandose los saldos
pendientes de forma periddica.

Con fecha 29 de junio de 2015, con objeto de financiar la linea de crédito que mantiene la
Sociedad con la mercantil “Proveedora a la Industria y la Construcciéon, S.A.”, para financiar
operaciones comerciales, se firm6 un contrato de refinanciacién de la linea de crédito
consiguiéndose una nueva linea de crédito mercantil, con un limite de 2.500.000,00 euros, una
duracién de cinco afios y un tipo de interés que se calculara aplicando, para el saldo dispuesto en
cada uno de los periodos, el interés legal del dinero al tipo vigente en cada periodo mas dos
puntos.

A su vez, en dicho contrato se establece un periodo de carencia en la liquidacién de los intereses
de 3 afios, por lo que la primera liquidacién de intereses se realiz6 en junio de 2018 por el periodo
total de los tres afios y a partir de esa fecha se liquidan anualmente hasta la finalizacién de la



duraciéon del contrato. Durante el ejercicio 2020 se han generado intereses por importe de
54.509,27 euros (104.096,46 euros en el ejercicio anterior)

En garantia y para el cumplimiento de los acuerdos firmados de refinanciacion de la linea de
crédito, los Socios de Proinco Saneamientos S.L., aceptaron invertir todos los resultados
obtenidos por la Sociedad, desde la firma del citado crédito mercantil hasta la finalizacién del
mismo, en el pago de dicha linea de refinanciacion, por lo que renunciaron a su derecho de
repartir dividendo alguno mientras que dure dicha financiacién de linea de crédito.

Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracién de la Sociedad son los
siguientes:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 18.300,96 18.300,96

,:;_’;;%;ante el ejercicio, s6lo un miembro del Consejo de Administracién recibe remuneraciones,
- slendo consecuencia de sus funciones como empleada de la Sociedad en el desempefio del cargo
S3

«ﬁ?}Relaciones Publicas, en concepto de Sueldos y Salarios.
)\

Los miembros del Consejo de Administracién no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la
Ley de Sociedades de Capital)

24. Otrainformacion

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un
numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Categoria = 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Relaciones Publicas 1 1
Coordinador 1
Jefe de Vendedores 1 1
Jefe de Sucursal 5 5
Administrativo 1 1
Titulado Grado Medio 2 2 1
Vendedor 25 1 23 1
Dependiente 14 1 15 1
Ayudante 2 1 2
Conductor 10 10

Total 59 5 59 5
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La informacion relativa al conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decision se
encuentra detallada en la Nota 9.3.c) y la Nota 23 de la presente memoria.

La entidad con mayor activo del conjunto de sociedades sometidas a unidad de decisién es
“Proveedora a la Industria y la Construccion, S.A.”, estando sus cuentas anuales depositadas en el
Registro Mercantil de Malaga.

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2020 por el auditor de cuentas, por la sociedad,
ascendieron a 16.919,28 euros (16.591,88 euros en el ejercicio anterior).

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto
una crisis sanitaria sin precedentes, que ha impactado en el entorno macroeconémico y en la
evolucién de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de
Espafia procedié a la declaracién del estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declaraba el estado de alarma para la gestiéon de la
situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 y a la aprobacion de una serie de

lg/’“ adidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19,
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te los meses de marzo a junio de 2020, la Sociedad, en cumplimiento del Real Decreto
46372020, de 14 de marzo, y del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, se vio obligada a la
paralizacion parcial de su actividad, acogiéndose a las medidas laborales previstas en los mismos
a través de la aplicacion de un ERTE durante los meses de marzo a junio de 2020.

Durante el mes de junio de 2020 la Sociedad fue recuperando los niveles de negocio previos a la
crisis del COVID-19, recuperandose los niveles de ventas anteriores a la crisis durante el resto del
gjercicio.

Informacién segmentada

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en el
siguiente cuadro:

Cifra de negocios

B L Cadigo o o e
Descripcion de la actividad CNAE Ejercicio 2020 | Ejercicio 2019
Mayor articulos de construccion y sanitarios 4673 21.408.635,32 | 22.267.771,12
TOTAL 21.408.635,32 | 22.267.771,12

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos se detalla en el
siguiente cuadro:



Cifra de negocios

Descripcion del mercado geografico

Ejercicio 2020

Ejercicio 2019

Nacional, total:

Peninsula

21.062.461,93

21.805.631,09

Resto Union Europea, total: 1.630,00 21.371,68
Resto del mundo, total:

Ceuta y Melilla 344.543,39 440.768,35
Total 21.408.635,32 | 22.267.771,12

26. Informacién sobre medio ambiente y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad soporte de las presentes
ntas anuales NO existe ninguna partida de naturaleza medioambiental y/o de derechos de
’é;m:smn de gases de efecto invernadero que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las
\/Afglicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1515/2007, de 16
“><de Noviembre).

27. Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a Proveedores

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicién adicional
tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la Sociedad informa que:

2020 | 2019

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 33 27
Ratio de operaciones pagadas 31 24
Ratio de operaciones pendientes de pago 57 64

Euros
Total pagos realizados 19.500.000,00 24.,000.000,00
Total pagos pendientes 2.600.000,00 3.510.000,00
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Informe de Gestion
Ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020

Situacion de la Sociedad

PROINCO SANEAMIENTOS, S.L., (en adelante la Sociedad) fue constituida en Malaga el 11 de
Enero de 1988, mediante escritura publica por tiempo indefinido, estando inscrita en el Registro
Mercantil de Malaga en el tomo 909, libro 716, secciéon de sociedades 32, folio 1, hoja 9.480-A,
Inscripcion Primera siendo su C.I.F. B29.240.850. Con fecha 18 de diciembre de 2002 se procedio
al cambio de nombre a su denominacion al actual.

Su domicilio social se encuentra establecido en la calle Leopoldo Lugones nimero 1, del Poligono
Industrial Guadalhorce, Malaga.

El objeto social de la Sociedad consiste en la adquisicién, enajenacion, gravamen, promocion,
explotacion, construccion y administracion ordinaria y extraordinaria de bienes inmuebles en sus
mas variadas actividades, incluidas la industrial y agropecuaria; la adquisicién, enajenacion
gravamen, promocion, explotacién, elaboracion y administraciéon ordinaria y extraordinaria de
materiales de construccion y articulos de fontaneria, tanto al por mayor como al por menor.
Transacciones comerciales nacionales, internacionales asi como la exportacion e importacion de

_dichos bienes y articulos. En la actualidad su actividad se centra en la compraventa de materiales

cuentra muy bien posicionada tanto en el Ranking de Empresas a nivel provincial de Malaga
o en el Ranking Nacional de su sector CNAE “4674 — Comercio al por mayor de ferreteria,
fontanena y calefaccion”.

Durante el ejercicio 2020, la empresa ha continuado posicionandose en el mercado, reforzando su
presencia e incrementando sus relaciones con los clientes.

2. Evaluacion y resultado de los negocios

La evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2020 ha venido marcada, como para el resto de
las empresas y de la economia mundial en general, por la situacién de crisis sanitaria provocada
por el COVID-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno de Espafia que procedié a la
declaracion del estado de alarma, mediante la publicacién del Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declaraba el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis
sanitaria ocasionada por el COVID-19 y a la aprobacién de una serie de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, mediante una serie
de Reales Decretos.

Durante los meses de marzo a junio de 2020, la Sociedad, en cumplimiento del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, se vio obligada a la
paralizacion parcial de su actividad, acogiéndose a las medidas laborales previstas en los mismos
a través de la aplicacion de un ERTE durante los meses de marzo a junio de 2020.

Durante el mes de junio de 2020 la Sociedad fue recuperando los niveles de negocio previos a la
crisis del COVID-19, recuperandose los niveles de ventas anteriores a la crisis durante el resto del
ejercicio.

La evolucion de la Sociedad en el ejercicio 2020, es la que se detalla a continuacion, siendo los
datos mas relevantes los siguientes:



L. Cifra de negocio

En 2020 la Sociedad ha facturado 21,408 millones de euros, disminuyendo un 3,86% con respecto
al ejercicio anterior, debido a la paralizacion de la actividad como consecuencia de la crisis
sanitaria del COVID-19 durante los meses de marzo a junio.

Il. Resultados

Los resultados obtenidos han aumentado en 141.947,59 euros con respecto al afio anterior. El
fondo de maniobra mantiene un saldo positivo de 1.672.860,64 euros.

1. Ratios y Magnitudes

MAGNITUDES Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Cifra de Negocio 21.408.635,32 22.267.771,12

Resultado Explotacion 1.012.352,27 865.831,14

Beneficio Neto del ejercicio 687.128,70 545.181,11

Beneficio Antes Impuestos 903.458,80 726.347,97

Activo No Corriente 3.036.528,58 3.242.537,42

Patrimonio Neto 4.874.063,77 4.369.935,07

Pasivo No Corriente 963.058,53 335,43

Activo Corriente 12.279.891,62 10.482.590,85

Pasivo Corriente 9.479.297,90 9.354.857,77

Fondo de Maniobra 2.800.593,72 1.127.733,08

Total Activo 15.316.420,20 13.725.128,27

RATIOS Férmula Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Rentabilidad financiera Rtdo.Ej./Patrim.Neto 14,10% 12,48%
Rentabilidad econémica Rtdo.Ec.Neto/Total Activo 4,49% 3,97%
Rentabilidad de las ventas Rtdo.Ec.Neto/Ventas 3,21% 2,45%
Liquidez Activo Corriente/Deudas a CP 1,30 1,12
Endeudamiento Deuda Neta/Total Activo 68,18% 68,16%
Iv. Periodo medio de pago a proveedores (En el caso de presentar PyG Normal)

El periodo medio de pago a proveedores en el gjercicio 2020 ha sido de 33 dias. A estos efectos,
la Sociedad sigue implantando las medidas necesarias para una gestién mas eficiente de sus
recursos financieros, que le permite obtener una mayor liquidez con la que afrontar los pagos a
sus proveedores de acuerdo con la normativa aplicable.

El periodo medio de pago a proveedores se encuentra dentro de los dias establecidos en la
normativa.
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3. Principales riesgos e incertidumbres

La Sociedad no se encuentra sometida a riesgos e incertidumbres especificas, fuera de los
normales propios del sector y mercado al que pertenece, asi como de la situacion econémica
actual.

Riesgo de Crédito:

El 28% del activo del Balance corresponde a la deuda comercial, de clientes por ventas y
prestaciones de servicios.

La Sociedad, en principio, no tiene un exceso riesgo de crédito, ya que posee mecanismos de
control que, permiten detectar a los posibles clientes con alta probabilidad de morosidad con el
objeto, cubriendo dicho riesgo con un seguro de crédito o bien de evitar el crédito comercial, o bien
dotar la provision del crédito correspondiente. Por lo que dicho riesgo esta cubierto practicamente
en su totalidad.

e La empresa actlla como garante de operaciones financieras, tales como préstamos y lineas de
~p_figsgo comercial de la empresa vinculada Proveedora a la Industria y la Construccion S.A. Dichas
«EF rantias son reciprocas entre ambas empresas. El valor de dichas operaciones garantizadas por
Sociedad asciende al cierre del ejercicio 2020 a 4.320.335,00 (5.811.245,00 euros en el
rcicio anterior

Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no opera en mercados internacionales y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas.

Riesgo de Liguidez:

Este riesgo esta estrechamente relacionado con el riesgo de crédito, tal como se comprueba en el
balance, el epigrafe “Tesoreria” representa un 22% del total del activo al cierre del ejercicio 2020.

Podemos decir que la situacién de liquidez de la Sociedad es buena ya que, solamente con el
saldo de tesoreria, puede hacer frente a un porcentaje elevado del total de sus obligaciones de
pago inmediato.

Por los datos reflejados en el balance adjunto, la Sociedad no tiene en el ejercicio 2020 este tipo
de riesgo. Es objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias que le
permitan hacer frente, en todo momento, a sus obligaciones de pago.

Riesgo de Tipo de Interés:

La deuda con entidades de crédito supone un 35% con respecto al activo, y el coste financiero de
dichas deudas un 4% del total del resultado de explotacion del ejercicio, siendo la repercusion en



la Sociedad de este tipo de riesgo muy baja, ya que la financiacion externa obtenida lo ha sido en
condiciones que la Sociedad considera totalmente asumible y ventajosa.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejercicio

No se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian
en la fecha de cierre del ejercicio y que por aplicacién de la norma de registro y valoracién, hayan
supuesto la inclusién de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran las
cuentas anuales o que no hayan supuesto un ajuste en las cuentas anuales adjuntas pero la
informacién contenida en la memoria deba ser modificada de acuerdo con dicho hecho o que esos
hechos sean de tal importancia que podria afectar a la capacidad de evaluacién de los usuarios de
las cuentas anuales.

_No se han producido hechos posteriores que afecten a la aplicacion del principio de empresa en

\ '-fl;:ﬂ’ormacmn sobre la evolucién previsible de la Sociedad

/,

Efcuanto a las perspectivas para el ejercicio 2021, la Sociedad ha estimado que, a pesar de la
incertidumbre en los mercados nacionales e internacionales debido a la crisis sanitaria del COVID-
19, la cifra de negocio final del ejercicio 2021 sera mayor a la del ejercicio actual, recuperando la
linea ascendente de los Ultimos ejercicios, obteniendo unos beneficios de acorde con los niveles
de actividad.

6. Actividades |+ D +i

En el transcurso del ejercicio no se han producido actividades en materia de investigacién y
desarrollo.

7. Adquisicion y enajenacion de acciones propias

El 5 de diciembre de 2019, la Sociedad adquiri6 44 acciones propias, con un valor nominal de
2.644,40 euros, dotandose la reserva correspondiente, segln se establece en los articulos 140 y
siguientes de |a Ley de Sociedades de Capital.

El importe global de la adquisicién asciende a 330.000,00 euros, cuyo pago se realiza por
150.000,00 euros en el momento del acuerdo y 5 pagos mensuales consecutivos de 36.000,00
euros, quedando totalmente liquidada la deuda en mayo de 2020.
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Diligencia que levanta la Administradora Unica de la Sociedad Proinco Saneamientos S.L., D
Rocio del Carmen Baena Mira, para hacer constar que se han formulado con fecha 30 de marzo
de 2021, y a los efectos de los dispuesto en el Art. 253 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, las Cuentas Anuales (que incluyen Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) y
el Informe de Gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2020.

Los citados documentos, que se presentan formando un cuerpo Unico, figuran transcritos a doble
cara en veintiséis folios en papel timbrado, de las series y nimeros, el del presente y los
veinticinco anteriores correlativos en orden. La Administradora Unica firma a continuacion, la
presente diligencia en fecha 30 de marzo de 2021.

Fdo. Rocio del Carmen Baena Mira
Administradora Unica
D.N.l. 53.693.518-H
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